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本周要点

 供给：受洪水影响，全球第一季度天胶产量预计下滑，停割季天胶供应紧
张加剧。泰国已成功抛储10万吨，2月中旬将继续抛储10万吨。

 需求：春节后是国内汽车销售的高峰时间，户外运输和开工也将逐渐恢复，
再加上3月前卡客车轮胎集中输美效应，轮胎开工率将快速回升至70%以上。

 库存：青岛保税区库存连续两个月回升，但仍位于历史低位，春节后预计
将再度出现下滑。

 价差：合成胶价格随原料丁二烯价格持续上升，合成胶-天胶价差仍在扩
大。

操作建议：沪胶做多大逻辑并未改变，但由于泰国抛储对市场预期影响较大，
再加上前期沪胶上涨较快，若基本面未有大的改变，近期沪胶大幅上涨的动
力不足。建议多头可暂时观望，待沪胶回调至20000以下再继续试多。



天胶产量--ANRPC

 2016年12月，ANRPC天胶产
量82.2万吨，环比减少24%
，同比减少18%。

 2016年1-12月ANRPC天胶总
产量1076.9万吨，同比减少
2.6%。

 12月起，泰国和马来西亚两
次爆发大规模洪水，致使产
量减少。受洪水影响，2017
年第一季度全球天胶产量将
同比下滑，停割季供应紧张
加剧。



天胶产量—中国

 2016年12月，中国天胶产
量4.2万吨。环比减少59%
，同比增长28%。

 2016年1-12月，中国天胶
总产量76.7万吨，同比减
少3.4%

 2016年中国天胶产量减少
主要受割胶利润较低的影
响。2017年割胶利润回升
，在天气正常的情况下，
中国天胶产量有望较大幅
度回升。

 中国产区基本已经停割。

 目前国储天胶约有55万吨



天胶出口--ANRPC

 2016年12月，ANRPC天胶出口
75.4万吨，环比增加4.43%，
同比减少9%。

 2016年1-12月，ANPRC天胶总
出口量872.8万吨，同比减少
3.27%。

 2016年，天胶产量始终是制
约出口的最重要因素，此外
主产国的出口限制计划也起
到了不小的作用。



橡胶进口

 2016年12月，中国进口橡胶
73.56万吨，环比增加29%，同
比增加17%。2016年1-12月，
中国橡胶进口总量594.97万吨
，同比增加3.97%。

 2016年12月，中国进口天然橡
胶34.54万吨，环比增加19.6%
，同比增加15.36%。1-12月，
中国天然橡胶进口总量250.03
万吨，同比减少8.62%。

 12月中国天然橡胶进口量再次
上升。首先，中国产区已经停
割，所需天胶基本只能依靠进
口。其次，中国轮胎开工淡季
不淡，需求非常旺盛。



橡胶进口

 2016年12月，中国进口
烟片胶4.8万吨，环比增
加236%，同比增加22%。
2016年1-12月，中国共
进口烟片胶20.5万吨，
同比减少20%。

 2016年12月，中国进口
标准胶18.3万吨，环比
减少9.7%，同比减少
6.7%。2016年1-12月，
中国共进口标准胶173.5
万吨，同比减少12.2%。



橡胶进口

 2016年12月，中国进口合
成胶14.7万吨，环比增加
14%，同比增加37%。2016
年1-12月，中国共进口合
成胶147万吨，同比增加
1.8%。

 2016年12月，中国进口复
合胶及混合胶24.35万吨
，环比增加59.7%，同比
增加9.83%。2016年1-12
月，中国共进口复合胶及
混合胶197.91万吨，同比
增加28.39%。
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泰国原料

 本周由于泰国洪水影响
，原料价格继续上涨。

 2月14日，泰国将再次
拍卖10万吨国储橡胶。



汽车产销

 12月，汽车产销同环比增幅均有
所下调。

 12月乘用车产销同环比增幅均出
现较大幅度下降。1月1日起，
1.6L及以下小排量汽车购置税将
上调2.5%到7.5%，预计1月乘用车
销量同环比都将下滑。

数量

（万辆）
同比 环比

生产 306.3 15.3% 1.7%

销售 305.7 9.7% 4.0%

生产 267.8 14.2% 1.5%

销售 267.2 9.4% 3.2%

生产 41.4 23.6% 11.2%

销售 38.5 12.1% 10.5%

12月

汽车（总）

乘用车

商用车



汽车库存

 12月，汽车总库存120万辆
，其中乘用车93.7万辆，商
用车26.6万辆。

 12月，汽车库存，尤其是商
用车库存出现累积迹象。



汽车保有量

 截至16年12月，中国汽
车总保有量1.94亿辆，
同比增长12.8%。



重卡产销

 12月，中国重卡销量7.6
万辆，同比增加56%，环
比减少17%。

 1-12月，中国重卡总销量
73万辆，同比增长33%。

 12月，重卡销量环比明显
回落，同比也远低于市场
预期。



房地产



煤炭和钢铁



轮胎出口

 2016年12月，中国轮胎出
口数量4059万条，环比减
少0.56%，同比增加0.37%
。2016年1-12月，中国轮
胎出口总量4.7亿条，同比
增加5.64%。

 2016年12月，中国轮胎出
口重量49.54万吨，环比减
少0.38%，同比增加0.28%
。2016年1-12月，中国轮
胎出口总重量580.9万吨，
同比增加6.42%.

 2017年中国轮胎出口预计
波动加大。



轮胎出口-美国

 2016年12月，中国轮胎出口
美国重量8.49万吨，环比减
少3.19%，同比减少9.68%。
2016年1-12月，中国轮胎出
口美国总重量92.95万吨，
同比减少13%。

 3月初，美国国际贸易委员
会将公布对华卡客车轮胎双
反的终裁结果及税率，在这
之前中国轮胎企业将集中生
产输美，轮胎出口预计明显
增加。



轮胎产出

 2016年12月，中国轮胎产量
8602万条，环比增加5%，同
比增加13.12%。

 2016年1-12月，中国轮胎总
产量9.5亿条，同比增长
9.86%。



轮胎开工

 春节后是国内汽车销售的
高峰时间，户外运输和开
工也将逐渐恢复，再加上3
月前卡客车轮胎集中输美
效应，轮胎开工率将快速
回升至70%以上。



轮胎上市公司



原油



汇率



青岛保税区库存

 1月中旬，保税区橡胶总
库存12.18万吨，较12月
下旬增加1.66万吨；天然
橡胶库存9.11万吨，较12
月下旬增加1.27万吨。

 青岛保税区库存连续两个
月回升，但仍位于历史低
位，春节后预计将再度出
现下滑。



上期所库存

 截至2月3日，上期所仓
单26.4万吨。



日胶库存

 与青岛保税区库存相似
，日本生胶库存也处于
历史低位，且仍在不断
下滑中。



月间价差

 沪胶9-5价差：190



新加坡烟片-标准胶价差

 RSS3-TSR20：52.6



沪胶-日胶比

 沪胶/日胶（主力）比1.10

正常比值为1.18-1.22



天胶-合成胶价差

 原油价格走高，丁二烯
产能萎缩，合成胶与天
胶价差不断扩大。轮胎
企业开始用天胶代替合
成胶。



日胶非商业净多单



持仓结构
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，
但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状
况或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有
限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担
法律责任。
期市有风险，入市需谨慎。
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